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HALVARSRAPPORT

Halvarsrapport per 30. juni 2003

Konsernet Fokus Bank har et resultat av ordineer drift fer skatt pa 207,9 millioner kroner. Etter samme periode
i 2002 var resultatet 205,6 millioner kroner. Driftsresultat fer tap pa utlan og nedskrivninger er

280,9 millioner kroner mot 254,4 millioner kroner aret fer. Inntektene er ekt med 29,4 millioner kroner, mens
kostnadene er tilnaermet uforandret i forhold til samme periode i fjor. Resultatet etter ferste halvar 2003
tilsvarer en egenkapitalavkastning etter skatt pa 7,03 % per ar. Sett i lys av de omfattende investeringene,
relativt svak makroekonomisk utvikling og synkende renteniva, vurderes resultatet for ferste halvar som
tilfredsstillende.

Konsernets balanse er ekt med 10,4 milliarder kroner, tilsvarende 17,6 %, fra arsskiftet. | lepet av de siste tolv
manedene er balansen ekt med 19,1 %. Brutto utlan er ekt med 4,4 milliarder kroner siden arsskiftet.
Obligasjonsbeholdningen er ekt med 5,4 milliarder kroner siden arsskiftet, og det skyldes i hovedsak overfering
av aktiviteter fra Danske Bank Oslo Branch til Fokus Bank i lepet av ferste halvar 2003. Brutto utlan har ekt
med 8,9 milliarder kroner, tilsvarende 19,1 % de siste tolv manedene.
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VVirksomheten i ferste halvar

Fokus Bank harilepet av det siste aret giennomfert betydelige investeringer for & legge grunnlag for fortsatt
lennsom vekst. | lepet av de siste 12 manedene hari alt 7 nye kontorer blitt etablert - samtlige i og ved de fire
sterste byene i Norge. Det siste kontoret ble etablert i mai, med sentral beliggenhet midt pa Karl Johans gate
i Oslo. De nyetablerte kontorene viser alle god utvikling baAde med hensyn til kunder og inntjening.

Innenfor personmarkedet fortsetter Fokus Bank & ta markedsandeler, spesielt gjelder dette bankens prioriterte
segmenter og i sentrale @stlandet. Kundetilgangen har gjennom ferste halvar veert spesielt god som felge av nye
kontorer, offensiv markedsfering og saerlige konkurransedyktige betingelser pa lan med fast rente. Banken hari
tillegg hatt ekt salg av kundeprogrammer, noe som gjer at en sterre andel av kundemassen har blitt totalkunder.

Fokus Bank investerer betydelige ressurser i den lepende utviklingen av elektronisk kommunikasjon med kun-
dene. Den viktigste elektroniske kanalen eri dag nettbanken. Derfor er det gledelig at kundene gjennom arets
kundetilfredshetsundersekelse, gir uttrykk for meget stor tilfredshet med Fokus Banks nettbank.

Aktiviteten i bedriftsmarkedet er god. Gjennom ferste halvar har banken fatt en rekke nye prioriterte kunder, og
da spesielt pa sentrale @stlandet. Andelen engasjementer der forholdet mellom pris og risko er utilfredsstillende

reduseres lepende.

Profilundersekelser viser at Fokus Bank vurderes som meget sterk pa internasjonale lesninger. Dette forsterkes
gjennom lanseringen av bankens nye internasjonale bedriftsterminalsystem - Business Online.
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Resultatregnskapet

Netto renteinntekter

Netto renteinntekter utgjer 634,1 millioner kroner, en ekning pa 35,1 millioner kroner sammenlignet med samme
periode i fjor. @kte renteinntekter skyldes i hovedsak ekningen i utlan siden samme periode i fjor. Som en felge av
rentenedsettelsene til Norges Bank, har Fokus Bank redusert rentene pa utlan og innskudd 4 ganger ilepet av
forste halvar 2003. Det fallende rentenivaet har redusert marginene pa innskudd.

Malt mot gjennomsnittlig balanse er nettorenten 1,95 %, mot 2,17 % per 1. halvar 2002.

Andre driftsinntekter
Sum andre inntekter utgjer 216,5 millioner kroner. Dette er en reduksjon pa 5,7 millioner kroner sammenlignet
med samme periode i fjor

Inntekter fra investeringer i andre selskaper er redusert med 7,4 millioner kroner sammenlignet med ferste
halvar i fjor. Inntektsreduksjonen skyldes mindre mottatt utbytte som felge av at banken de siste 12 méanedene
har realisert vesentlige aksjeposter, deriblant i Europay Norge AS.

Netto provisjonsinntekter er redusert med 14,0 millioner kroner sammenlignet med ferste halvar 2002.
Dette skyldes reduserte inntekter fra salg og forvaltning av aksjerelaterte spareprodukter, og kan ses i sammen-
heng med den generelt svake utviklingen innenfor aksjemarkedet det siste aret.

Netto gevinst pa verdipapirer utgjer 10,5 millioner kroner, en ekning pa 8,3 millioner kroner i forhold til samme
periode i fjor. @kningen skyldes okte kursgevinster fra bankens portefelje av obligasjoner og sertifikater.

Netto gevinst pa valuta og finansielle derivater er redusert med 4,0 millioner kroner sammenlignet med samme
periode i fjor.

Andre driftsinntekter viser en ekning pa 11,4 millioner kroner fra 1. halvar 2002. Fokus Bank har i ferste halvar
2003 regnskapsfoert inntektene fra salg av to filialer.

Andre driftskostnader
Bankens driftskostnader er tilneermet uforandret fra 566,8 millioner kroner i ferste halvar 2002 til
569,7 millioner kroner per ferste halvar 2003.

Personalkostnadene har ekt med 3,7 millioner kroner fra samme periode i fjor. Ved utgangen av halvaret har
konsernet 978 arsverk. Antallet arsverk er uendret siden utgangen av 2002. | lepet av de siste tolv manedene er
antall arsverk redusert med 6.

Generelle administrasjonskostnader har ekt med 8,9 millioner kroner. Hovedgrunnen til ekningen er utvikling av
nye |IT-lesninger sammen med Danske Bank.

Avskrivninger av varige driftsmidler er redusert med 2,1 millioner kroner sammenlignet med samme periode i fjor.
Andre driftskostnader viser en reduksjon pa 7,6 millioner kroner.

Malt i prosent av gijennomsnittlig forvaltningskapital utgjer driftskostnadene 1,85 %, mot 2,05 % for tilsvarende
periode i fjor. For hele 2002 var driftskostnadene 1,96 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Forholdet mellom
kostnader og inntekter utgjer 67,0 prosent, sammenlignet med 68,0 prosent for 2002.

Reduksjonen i konsernets utsatte skatteposisjon er for ferste halvar 2003 beregnet til 59,2 millioner kroner.
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Tap pé utlédn og garantier

Regnskapet per ferste halvar 2003 viser et netto tap pa 79,5 millioner kroner, mens tilsvarende periode i 2002
ga et nettotap pa 48,8 millioner kroner. Netto tap i prosent av netto utlan er 0,28 prosent ( p.a. ) for ferste halvar
mot 0,26 prosent for hele 2002.

Bankens tapsavsetninger er stort sett uendret fra arskiftet. De spesifiserte tapsavsetningene fordeler seg med
16,2 prosent pa privatpersoner og 83,8 prosent pa naeringsliv.

Balansen

Konsernets balanse er 69,6 milliarder kroner per 30.06.2003. Dette er 10,4 milliarder kroner, tilsvarende 17,6 %,
heyere enn ved arsskiftet. Veksten fra samme tidspunkt i fjor er 19,1 %. Utldansvolumet er ekt med 19,1 % de siste
tolv manedene. Innskudd fra kunder utgjer 29,0 milliarder kroner per 30.06.03, en reduksjon pa 0,5 milliarder
kroner siden arsskiftet. Innskudd fra privatmarkedskunder viser en betydelig ekning fra arsskifte.

Bankens egenfinansiering malt som ordineere innskudd over brutto utlan utgjer 52,1 %.

Egenkapital

Bankens kapitaldekning per 30.06.03 utgjer henholdsvis 10,5 % og 13,4 % for konsern og morbank, hvorav
kjernekapitaldekningen er 7,1 % og 9,0 %. Ved arsskiftet hadde banken en kapitaldekning pa 11,9 % og 14,4 %
pa henholdsvis konsern- og morbankniva. Kjernekapitaldekningen var ved arsskiftet 8,0 % og 9,7 % pa henholds-
vis konsern- og morbankniva.

Trondheim, 4. august 2003

Styret i Fokus Bank ASA
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Morbank Resultatregnskap Konsern
Hele aret 1. Halvar 1. Halvar Hele aret
2002 2002 2003 Mill. kr. 2003 2002 2002
43523 20856 20583 Renteinntekter og lignende inntekter 25123 24750 51635
33166 15902 1560,1 Rentekostnader og lighende kostnader 18782 1876,0 39295
10357 4954 498,2 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 634,1 599,0 12340
1682 26.0 18,6 Utbytte og andre inntekter av verdipapirer 18,6 26.0 27.5
366.,9 183.1 185,2 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 158.0 1713 335.8
68,3 33,7 33,7 Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 32,3 31,6 64,7
-04 2,2 10,5 Netto gevinst/tap verdipapirer 10,5 2,2 -04
52,1 23,0 20,0 Netto gevinst/tap valuta og finansielle derivater 18,2 20,2 49,1
68.8 35,9 45,4 Andre driftsinntekter 45,5 34,1 70,1
587,3 236,5 2486.0 Sum andre driftsinntekter 216,5 222.2 417.4
513,2 257.5 267.7 Lenn m.v. 2724 268.7 529.3
365,1 173.7 181,7 Generelle administrasjonskostnader 1845 1756 368.8
28,2 11,6 9,6 Avskrivninger mv. av varige driftsmidler 9.6 11,7 28,3
189,1 1053 99,6 Andre driftskostnader 103,2 1108 1970
1 0956 548.1 558.6 Sum andre driftskostnader 569,7 566,8 11234
527.4 183.8 185.6 Driftsresultat fer tap pa utlan og nedskr. 280.,9 2544 5280
1286 48,4 79,5 Tap pa utlan, garantier mv. 79,5 48,8 128,6
1584 0.0 6.5 Nedskrivninger og gevinst/tap pa langs. verdipapirer 6.5 0.0 158.4
557,2 1354 1126 Resultat av ordineer drift fer skatt 207.9 205,6 557,8
1146 37,2 31,7 Skatt pa ordineert resultat 59,2 55,2 1146
4426 98.2 80,9 Resultat av ordineer drift etter skatt 148,7 1504 443,2
0.0 0.0 0.0 Ekstraordineere inntekter 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 Ekstraordineere kostnader 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 Skatt pa ekstraordineert resultat 0.0 0.0 0.0
442,6 98,2 80,9 Resultat for regnskapsaret 1487 1504 4432
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Morbank Balanse Konsern
31.12.02 30.06.02 30.06.03 30.06.03 30.06.02 31.12.02
13435 1 905,1 14119 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 14119 19051 13435
11 6397 70436 11867.0 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 4754,0 73876 34774
334305 323171 336309 Brutto utlan 555746 46644,1 5114486
12816 1502,0 (1279,6) -Spesifiserte tapsavsetninger (1279,86) (1520,0) (1281,6)
1717 169,0 (171.7) -Uspesifiserte tapsavsetninger (171,7) (172,0) (171,7)
319772 30646,1 321796 Netto utlan 541233 44952,1 49691.3
1.3 1,7 1.3 Overtatte eiendeler 1.3 1.7 1.3
2 900,8 19138 73288 Sertifikater og obligasjoner 73322 189169 290472
2840 3137 269.,3 Aksjer og andre verdipapirer 268,5 3137 2840
324 57,4 22,0 Eierinteresser i tilknyttede selskap 22,0 57,4 32,4
872,86 1 007.7 13718 Eierinteresser i konsernselskaper 0.0 0.0 0.0
7439 8285 7123 Immaterielle eiendeler 7123 828.7 750,0
214,1 2434 201.1 Varige driftsmidler 200.8 2435 213.8
175,0 416,9 195,7 Andre eiendeler 321.9 437.8 1920
2925 398.9 501.6 Forskuddsbetalinger og opptjente inntekter 503,0 451.4 3440
504770 447768 560624 Sum eiendeler 696512 584959 592339
6 756.6 14416 140822 Gjeld til kredittinstitusjoner 271808 144256 15396.1
29 8566 286985 29036,7 Innskudd fra og gjeld til kunder 28979,3 288943 294364
62814 6 534,3 4 868,6 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 4 868,6 65343 62814
11552 14437 13279 Annen gjeld 17985 18606 14681
148,5 609.7 6523 Palepte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 6545 677.3 3654
528,9 202,9 1942 Annen gjeld og avsetninger 1942 2110 528,9
1 565,2 1676.1 1633.0 Ansvarlig 1anekapital 18330 16761 15652
46 2904 406068 517949 Sum gjeld 65308,9 54279.2 550415
18434 18434 18434 Innskutt egenkapital 18548 18434 18548
23432 22284 23432 Opptjent egenkapital 23388 22228 23376
0.0 98.2 80,9 Udisponert resultat 148,7 1504 0.0
4186,6 41700 42675 Sum egenkapital 43423 4216,7 41924
504770 44776,8 560624 Gjeld og egenkapital 696512 584959 592339
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Regnskapsprinsipper

Generelt

Regnskapet for ferste halvar er satt opp i samsvar med god regnskapsskikk og Kredittilsynets forskrifter
vedr. arsoppgjer/delarsrapporter.

Datterselskap tas inn i morbankens regnskap etter kostmetoden, mens tilknyttede selskap tas inn etter
egenkapitalmetoden. Utsatt skattefordel er medtatt i balansen som immateriell eiendel. Markedsbaserte

finansielle omlepsmidler som inngar i handelsportefeljen er vurdert til markedsverdi.

For fullstendig redegjerelse om regnskapsprinsippene, se arsregnskap 2002.
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Endring i spesifiserte og uspesifiserte tapsavsetninger konsern

Mill. kr 30.06.03 2002
Spesifisert tapsavsetning 01.01. 1281,6 15452
- Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt spesifisert tapsavsetning (87.3) (395,6)
+ Okte spesifiserte tapsavsetninger i perioden 53,5 1148
+ Nye spesifiserte tapsavsetninger i perioden 130,86 2937
- Tilbakefering av spesifiserte tapsavsetninger i perioden (98.8) (278,5)
Spesifisert tapsavsetning 1279,6 12816
Mill. kr 30.06.03 2002
Uspesifisert avsetning til dekning av tap pa utlan, garantier m.v. per 01.01. 1725 1786,9
+/- Periodens uspesifiserte avsetning til dekning av tap pa utlan, garantier m.v. 0,0 (4,4)
Uspesifisert tapsavsetning 1725 172,5
Herav uspesifisert avsetning til dekning tap pa utlan per 30,06 171.7 1717

Tap pa utlan og garantier i konsern

Mill. kr 30.06.03 2002
Periodens endring i spesifiserte tapsavsetninger (2.0) (263,6)
+ Periodens endring i uspesifiserte tapsavsetninger 0.0 0,1
+ Periodens konstaterte tap som det i tidligere ar er avsatt spesifisert tapsavsetning for 87.3 395,6

+ Periodens konstaterte tap som det i tidligere ar ikke er avsatt

spesifiserte tapsavsetninger for 4.8 20,0
- Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap (10,6) (23.5)
+ Gjeldsettergivelse detre 0,0 0.0
Periodens tapskostnader 79,5 128,6
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Kapitaldekning
Morbank Konsern

31.12.02 30.06.03 30.06.03 31.12.02
3247 3292 Kjernekapital 3282 3239
1545 1583 Tilleggskapital 1583 1545
4792 4875 Brutto ansvarlig kapital 4864 4784
0 O Fradrag 0 0
4792 4875 Netto anvsvarlig kapital 4864 4784
33 397 36442  Netto beregningsgrunnlag 46211 40 379
14,35 13,38 Kapitaldekning 10,53 11,85
9,72 9,03 Kjernekapitaldekning 7.10 8,02

Noekkeltall konsern
AT kr 30.06.03 2002
Kostnads-/inntektsdekning 1) 67.0 68,0
Uspes. tapsavsetning i % av utlan 2) 0.32 0,34
Utlan i prosent av forvaltning 3) 78.0 84,2
Tapsprosent 4] 0,28 0,26
Innskuddsdekning 5) 52,1 576
Egenkapitalrentabilitet 6) 7.03 11,14

1) Ordineere driftskostnader i prosent av summen av netto renteinntekter og andre driftsinntekter
2) Uspesifisert tapsavsetning i prosent av brutto utlan etter fradrag for spesifiserte tapsavsetninger
3) Brutto utlan etter fradrag for spesifiserte tapsavsetninger i prosent av sum balanse

4) Netto tap utlan, eks. garantier i prosent av brutto utlan ved utgangen av perioden (p.a.)

5) Innskudd fra kunder i prosent av brutto ordineere utlan.

B6) Resultatiprosent av gjennomsnittelig egenkapital (p.a.)
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Noekkeltall fra kvartalsregnskapene
Resultat ~ millkr. 2kv.03 1.kv.03 4.kv.02 3kv.02 2.kv.02 1.kv.02 4kv.01 3.kv.01 2kv.01 1.kv.01 4.kv.00
Netto rente-og
kredittprovisjonsinntekter 3139 3202 3154 3196 2899 3091 2985 2931 2729 2529 2987
Netto andre driftsinntekter 12589 906 1037 915 1044 1178 1171 84,7 17186 1594 1097
Sum driftsinntekter 4398 4108 4191 4111 3943 4269 4158 3778 4445 4123 4084
Sum driftskostnader 2874 2823 290.0 266.6 2999 266.9 386.6 286.0 3452 3020 5391
Driftsresultat for tap
og nedskrivninger 1524 128,5 1291 1445 944 180.0 29,0 918 99,3 1103 (130,7)
Tap pa utlan og garantier 49,9 296 389 409 214 274 276.3 200,7 814 279 3437
Nedskrivning og gevinst/tap
pa langsiktige verdipapirer 6.5 00 1584 00 00 00 174 (1,0 28,7 0,7 7.8
Resultat av ordinzer drift 1090 98.9 2486 10386 73,0 1328 (229.9) (109.9) 48,6 83.1 (466.8)
Balanse 30.06 31.03 31.12 30.09 30.06 31.03 31.12. 30.09 30.06 31.03 31.12.
Brutto utlan til kunder 555746 525475 511446 488524 466441 459477 454428 463741 457186 445925 446212
Innskudd fra kunder 28979,3 264961 294364 281202 288943 265607 268480 253928 260872 269029 276224
Sum balanse 696512 605614 592339 555421 5849589 537323 544372 518195 512373 506869 502413
Gjennomsnittlig balanse
per kvartal 638927 647919 596425 582643 563214 539085 5287289 512912 513103 510810 508933
Gjennomsnittlig balanse
hittil i aret 615171 647918 5729805 561749 553122 539085 517864 513551 513748 510810 485317
Tapsavsetninger utlan
Spesifiserte tapsavsetninger 12796 12929 12816 14465 15200 15400 15452 12608 11191 118141 1931
Uspesifiserte tapsavsetninger  171,7 1717 1717 1720 1720 1717 1717 1714 1719 1719 1719
Sum tapsavsetninger 14513 14646 14533 16185 16920 17117 17169 14322 12910 135331 3650
Tapsavsetningeri% av bruttoutlan 2,6 2.8 2.8 3.3 3.6 3.7 3.8 3.1 28 3.0 31
Misligholdt kapital
Brutto misligholdte 1an 945 1080 975 1095 1277 1215 1287 989 1027 11231 180
Spesifiserte tapsavsetninger 795 842 836 756 716 807 971 581 627 720 743
Netto misligholdte 1an 150 218 139 339 561 408 316 408 400 403 417
Tapsavsetningeri % av
brutto mislighold 84,1 79.4 85,7 69.0 56,1 66.4 754 58,7 61.1 64.1 64.1
Netto misligholdi % av bruttoutlan 0,3 04 0.3 0.7 12 0.9 0.7 0.8 0.9 0.8 0.8
Tapsutsatte engasjement
Brutto tapsutsatte
engasjement 1521 1346 1398 1798 1840 1665 1383 1784 1540 16231 661
Spesifiserte tapsavsetninger 485 445 445 691 786 715 556 661 475 445 434
Netto tapsutsatte engasjement 1 036 901 953 1107 1054 950 827 1123 1065 11781 227
Tapsavsetningeri % av
brutto tapsutsatte eng. 319 33,1 318 384 42,7 429 40,2 37.1 30.8 274 26,1
Utvikling softlan
Softlan a 5 75 74 80 87 89 113
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