RESULTATRAPPORT
FORSTE KVARTAL 2007

Fokus Bank bestar i denne sammenheng av de aktiviteter som inngar i Danske Banks bankaktiviteter i Norge hvor hoved-
delen utgjeres av de sterste virksomhetsomradene i Fokus Bank ASA, Fokus Krogsveen AS og Danske Banks filial i Oslo.
Regnskapet og virksomhetsbeskrivelsen er sammenfallende med informasjon avgitt om Bankaktiviteter Norge i rapport for

ferste kvartal 2007 fra Danske Bank til Kebenhavns Fondsbers.
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Hovedtrekk Fokus Bank* Ferste kvartal 2007

* God vekstiantall nye bedriftskunder og privat-
kunder med god ekonomi

* Underliggende utlansvekst pa 27 prosent
siste 12 maneder

* Inntektsvekst pad 23 prosent

* Resultatfremgang pa 42 prosent fer tap,
32 prosent etter tap

e 20 prosent avkastning pa egenkapital

En rekke nye kunder og ekt aktivitet blant bank-
ens etablerte kunder har medfert en vekst i
utlan pa 23,1 milliarder kroner de siste 12
maneder til en samlet utlansmasse pa 119,4
milliarder kroner. Dette tilsvarer en vekst pa 24
prosent. Underliggende vekst var 25,3 milliarder
kroner eller 27 prosent nar salget av seks kontor-
er i perioden tas hensyn til.

Bankens samlede inntekter har ekt med 23 prosent
fra samme periode 2006. Fremgangen er bred og
gjelder samtlige av bankens virksomhetsomrader.

@kt forretningsomfang med de mange nye
kundene som har valgt Fokus Bank de senere ar,
har resultert i at inntekter knyttet til rente- og
valutamegling, betalingsformidling og annen
aktivitet utenfor balansen har ekt betydelig.
Videre har virksomheten innenfor eiendomsmeg-
ling resultert i et vesentlig inntektsbidrag.

| ferste kvartal 2007 utgjorde summen av netto
provisjonsinntekter og evrige inntekter 35 pros-
ent av de samlede driftsinntektene sammenlignet
med 22 prosent for tre ar siden.

Driftsresultatet fer tap pa utlan ble 262 millioner
kroner sammenlignet med 184 millioner

kroner samme periode 2006, en fremgang pa 42
prosent. Tap pa utlan var 29 millioner kroner slik
at resultatet etter tap ble 233 millioner kroner,
en fremgang pa 56 millioner kroner eller 32
prosent fra samme periode 20086.

Avkastning fer tap og skatt pa allokert egenkapi-
tal var 20 prosent i ferste kvartal. | tilsvarende
periode i 2006 var avkastningen 15 prosent.

* Rapporten omhandler de aktiviteter som inngar i Danske
Banks bankaktiviteter i Norge hvor hoveddelen utgjeres av
de storste virksomhetsomradene i Fokus Bank ASA, Fokus
Krogsveen AS og Danske Banks filial i Oslo. Begrepet Fokus
Bank benyttes gjennomgaende i rapporten om denne samlede

virksomheten. Regnskapet og virksomhetsbeskrivelsen er sam-

menfallende med informasjon avgitt om Bankaktiviteter Norge i
rapport for ferste kvartal 2007 fra Danske Bank til Kebenhavns
Fondsbers. Virksomheten i Fokus Bank ASA er per 1. april 2007
overdratt til Danske Bank, og videreferes i Danske Banks filial i

Norge som er registrert med navnet "Fokus Bank".
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Utviklingen i Fokus Bank i ferste kvartal 2007
kjennetegnes av fortsatt god tilgang pa nye kunder
og godt salg til eksisterende kunder.

Banken fortsetter & ta markedsandeler. Dette er
et resultat av malrettede investeringer over flere
ar. Fokus Bank er na til stede i de aller fleste av
de stoerre byene i Norge. Gjennom etablering av
egne kontorer i henholdsvis Alesund, Bode,
Kristiansand og Fredrikstad de to siste ar og kjepet
av eiendomsmeglerkjedene Krogsveen i 2005 og
Nylander i 2006 er banken godt representert
over hele landet.

Fokus Bank arbeider etter en regional organisasjons-
modell som styrker den lokale kompetansen og
oker den lokale beslutningsmyndigheten. De
lokale kontorene og regionale finanssentrene er
de sentrale kanalene for betjening av kunder.
Videre arbeides det aktivt med & utvikle nettles-
ninger og telefon til betjeningskanaler som kan
supplere, og for mange kunder erstatte kontoret
som den mest hensiktsmessige kanal for a fa
utfert sine banktjenester i.

| bedriftsmarkedet har Fokus Bank en markeds-
andel pa over 7 prosent malt som andel av samlet
utlansvolum blant kredittinstitusjoner.
Posisjonen blant de sterste virksomhetene er
seerlig sterk med en markedsandel pa 15 prosent.
Bankens erfaring i dette kompetansekrevende
markedet skaper na svert gode resultater i sats-
ingen pa solide bedrifter av mindre sterrelse.

| personmarkedet har banken en markedsandel
paiunderkant av 5 prosent. Veksten i person-
markedet har veert sterkest blant kunder med
god ekonomi og med behov for et bredt spekter av
banktjenester. Satsingen p& kunder med god
ekonomi har resultert i at bankens markedsandel
innenfor dette kundesegmentet er vesentlig
heyere.

Innenfor spareomréadet er bankens strategi a gi
produkt- og produsentneytral radgivning - det vil
siradgivning basert pa den enkelte kundes behov.
Banken tilbyr derfor, i tillegg til konsernets egne
produkter, ogsa produkter fra andre anerkjente
leveranderer

Fokus Bank prioriterer arbeidet med kredittkvalitet,
og har spesielt god nytte av konserntilherigheten
innenfor dette omradet. Nytt regelverk som gradvis
implementeres frem mot 2010 forventes a styrke
Fokus Banks relative konkurranseevne.

Det forventes fortsatt gode konjunkturer og hey
etterspersel etter banktjenester i inneveerende
ar. Fokus Bank har ambisjoner om a ta ytterligere
markedsandeler. En godt markedstilpasset organisa-
sjon som besitter hey kompetanse i alle ledd gir
gode muligheter for en utfordrer som Fokus Bank.
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Netto renteinntekter

Netto renteinntekter var 461 millioner kroner i
forste kvartal 2007, en ekning pa 80 millioner kroner
eller 21 prosent sammenlignet med samme periode
i fjor. Den kraftige veksten i forretningsvolum mer
enn oppveier lavere kundemarginer.

Andre driftsinntekter

245 millioner kroner er inntektsfert under netto
provisjonsinntekter og evrige inntekter. Dette er
en ekning pa 50 millioner kroner eller 26 prosent
fra tilsvarende periode i 2006. Eiendomsmegler
virksomheten har bidratt med 26 millioner kroner
av ekningen. Veksten forevrig er knyttet til ekt
aktivitet innenfor de fleste omrader. Spesielt
utmerker rente- og valutaomradet seg med heay
aktivitet. Videre har virksomheten innenfor betal-
ingstjenester og kredittkortomradet veert ekende.

| ferste kvartal utgjorde summen av netto provis-
jonsinntekter og evrige inntekter 35 prosent av
bankens samlede inntekter sammenlignet med
22 prosent for tre ar siden.

Driftskostnader

Bankens driftskostnader har ekt med 53 millioner
kroner, fra 392 millioner kroner i 2006 til 445
millioner kroner i 2007. Av kostnadsveksten pa
13 prosent kan 9 prosentpoeng knyttes til akti-
vitetene innenfor eiendomsmegling.

Tap pa utlan

Gjennom ferste kvartal 2007 er bankens tapsned-
skrivninger redusert med 2 millioner kroner til
401 millioner kroner. Tatt hensyn til konstaterte
tap oginngang pa tidligere perioders konstaterte
tap er det kostnadsfert 29 millioner kroner under
tap pa utlan og garantier i perioden. | tilsvarende
periode i 2006 ble det kostnadsfert 7 millioner
kroner. Det lave tapsnivaet ma ses i sammenheng
med at banken gjennom en arrekke har arbeidet
med & utvikle 1dneportefeljen hvilket har gitt gode
resultater i form av bade lave faktiske tap og lave
forventede fremtidige tap. De gode eskonomiske
konjunkturene har forsterket denne utviklingen.
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Samlede utlan til kunder er per 31. mars 2007
pa 119,4 milliarder kroner, en vekst pa 23,1
milliarder kroner de siste tolv maneder tilsvar-
ende 24 prosent. Innskudd fra kunder utgjer
52,9 milliarder kroner, en vekst pa 9,8 milliarder
kroner, tilsvarende 23 prosent. Fokus Bank har
gjennom de siste 12 méaneder solgt seks kontorer
med samlet lanemasse pa 2,2 milliarder kroner
oginnskudd pa 1,1 milliard kroner. Underliggende
vekst har dermed veert pa henholdsvis 25,3 mill-
iarder kroner (27 prosent) for 1an og 10,9 mill-
iarder kroner (26 prosent] for innskudd.

Gjennomsnittlig risikovektet beregningsgrunnlag
har gjennom kvartalet veert 96,7 milliarder kroner
i henhold til kapitaldekningsregelverket, en vekst
pa 21,9 milliarder kroner siden tilsvarende periode
i 2006.

Fra og med 1. januar 2007 allokerer Danske
Bank konsernet 5,5 prosent av det risikovektede
beregningsgrunnlaget som egenkapital til de
enkelte forretningsomrader. Frem til og med
2006 ble det benyttet 6,5%. Den allokerte
egenkapital benyttes som grunnlag for forret-
ningsmessig maling og oppfelging av omradene.
Fokus Bank har etter dette hatt 5,3 milliarder
kroner i egenkapital til forvaltning i ferste kvartal
2007 sammenlignet med 4,9 milliarder kroner

i tilsvarende periode 2006. Avkastning fer tap
pa den allokerte egenkapita-len var 20 prosent i
perioden sammenlignet med 15 prosent aret for.
Avkastningen etter tap var 18 prosent, sammen-
lignet med 15 prosent aret faor.
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Fra resultatregnskapet

Ferste kvartal Aret
Mill.kr. 2007 2006 2006
Netto renteinntekter 461 381 1691
Netto provisjonsinntekter 124 109 449
Avrige inntekter 121 86 458
Sum driftsinntekter 707 576 2 598
Driftskostnader 445 392 1676
Resultat fer tap 262 184 922
Tap pa utlan (-inntektsfering) 29 7 -31
Resultat fer skatt 233 177 954
Fra balansen
31.03 31.03 31.12
Mrd. kr. 2007 2006 2006
Brutto utlan 1194 96,3 116,2
- herav til lennstakere m.m. 53,5 47,4 534
- herav til bedrifter m.m. 65,9 48,9 62,8
Innskudd fra kunder 52,9 43,1 51,6
- herav til lennstakere m.m. 14,7 13,1 14,7
- herav til bedrifter m.m. 38,2 30,0 36,9
Risikovektede poster (gjennonsnitt periode) 96,7 74,8 82,7
Allokert egenkapital - 5,5% av risikovektede
poster/6,5% til og med 20086 (gjennomsnitt periode) 53 4,9 54
Nekkeltall
Ferste kvartal Aret
2007 2006 2006
Avkastning fer tap pa allokert egenkapital 20 % 15% 17 %
Avkastning etter tap pa allokert egenkapital 18% 15% 18 %
Kostnader/inntekter 0.63 0.68 0.65
Regnskapsprinsipper
Generelt

Regnskapet er avlagt i samsvar med International For fullstendig redegjerelse om regnskapsprin-
Financial Reporting Standards (IFRS]. sippene, se Danske Bank's arsrapport for 20086.
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Kvartalsutvikling
Fra resultatregnskapet

1.kvartal 4.kvartal 3.kvartal 2.kvartal 1.kvartal
Mill.kr. 2007 2006 2006 2006 2006
Netto renteinntekter 461 462 444 404 381
Netto provisjonsinntekter 124 130 98 112 109
Avrige inntekter 121 138 131 103 86
Sum driftsinntekter 707 730 673 619 576
Driftskostnader 445 472 428 384 392
Resultat fer tap 262 258 245 235 184
Tap pa utlan (-inntektsfering) 29 48 -13 -73 7
Resultat etter tap 233 209 259 308 177
Fra balansen

1.kvartal 4. kvartal 3. kvartal 2.kvartal 1.kvartal
Mrd. kr. 2007 2006 2006 2006 2006
Brutto utlan 119.4 116.2 110.9 102.8 96,3
- herav til lennstakere m.m. 53,5 53.4 51,2 49,4 47.4
- herav til bedrifter m.m. 65,9 62,8 59,7 53,4 48,9
Innskudd fra kunder 52,9 51.8 44,6 47,3 43,1
- herav til lennstakere m.m. 14,7 14,7 14,0 14,3 13,1
- herav til bedrifter m.m. 38.2 36,9 30,6 33.0 30,0
Risikovektede poster (gjennomsnitt periode) 96,7 93,1 85,1 77.6 74,8
Allokert egenkapital - 5,5% av risikovektede
poster/6,5% til og med 20086 (gjennomsnitt periode) 5,3 6,1 55 5,0 4,9
Nekkeltall

1.kvartal 4. kvartal 3.kvartal 2.kvartal 1.kvartal

2007 2006 2006 2006 2006

Avkastning fer tap pa allokert egenkapital 20% 17% 18% 19% 15,1%
Avkastning etter tap pa allokert egenkapital 18% 14% 19% 24% 14,6%
Kostnader/inntekter 0,63 0,65 0,64 0,62 0,68
Antall arsverk *)J1 071 1323 1293 1152 1148
Tapsrelaterte poster

1.kvartal 4. kvartal 3.kvartal 2.kvartal 1.kvartal
NOK Mill. kr. 2007 2006 2006 2006 2006
Nedskrivning pa tapsutsatte utlan og garantier 401 403 377 395 459
- herav nedskrivning pa utlan 368 380 355 380 447
- herav avsetning garantier 33 23 22 15,9 12
Brutto mislighold 466 526 539 543 625
Nedskrivning mislighold 231 271 264 234 259
Netto mislighold 235 255 275 309 366

*JFra 1.januar 2007 inngar 219 arsverk i KSC Norge som del av konsernets Shared Service Centre.
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