RESULTATRAPPORT
FORSTE KVARTAL 2006

Fokus Bank bestar i denne sammenheng av de aktiviteter som inngar i Danske Banks bankaktiviteter i Norge. Hoveddelen
utgjeres av de sterste virksomhetsomradene i Fokus Bank ASA, Fokus Krogsveen AS og Danske Banks filial i Oslo. Regnskapet
og virksomhetsbeskrivelsen er sammenfallende med informasjon avgitt om Bankaktiviteter Norge i kvartalsrapport - ferste
kvartal 2006 fra Danske Bank til Kebenhavns Fondsbers.
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Hovedtrekk Fokus Bank* Ferste kvartal 2006

e En rekke nye bedriftskunder

e Markert vekst blant privatkunder med god
ekonomi

* Utlansvekst pa 24 prosent siste 12 maneder

e 29 prosent vekst i samlede inntekter

e 47 prosent vekst i resultat fer tap

En rekke nye kunder og ekt aktivitet blant bank-
ens etablerte kunder har medfert en vekst i utlan
pa 18,6 milliarder kroner de siste 12 maneder til

en samlet utlansmasse pa 96,3 milliarder kroner.

Dette tilsvarer en vekst pa 24 prosent.

Okt forretningsomfang, med de mange nye
kundene som har valgt Fokus Bank, har resultert i
at inntekter knyttet til betalingsformidling, spar-
ing og annen aktivitet utenfor balansen har okt

betydelig. Videre har Krogsveen gitt et betydelig
inntektsbidrag. | ferste kvartal utgjorde andre in-
ntekter 34 prosent av de samlede drifts-
inntektene, sammenlignet med 28 prosent og 21
prosent for henholdsvis ett og to ar siden.

Driftsresultatet fer tap pa utlan ble 184 millioner
kroner sammenlignet med 125 millioner kroner i
forste kvartal 2005, en fremgang pa 47 prosent.
Et gunstig forretningsklima medferer fortsatt lave
tap pa utlan. | ferste kvartal ble det kostnadsfert
7 millioner kroner i tap pa utlan.

Styret er tilfreds med bankens utvikling.

Rapporten omhandler de aktiviteter som inngar i Danske Banks
bankaktiviteter i Norge hvor hoveddelen utgjeres av de sterste
virksomhetsomradene i Fokus Bank ASA, Fokus Krogsveen AS

og Danske Banks filial i Oslo. Begrepet Fokus Bank benyttes

gjennomgaende i rapporten om denne samlede virksomheten.

Regnskapet og virksomhetsbeskrivelsen er sammenfallende med
informasjon avgitt om Bankaktiviteter Norge i kvartalsrapport -

ferste kvartal 2006 fra Danske Bank til Kebenhavns Fondsbers.
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Utviklingen i Fokus Bank i ferste kvartal 2006
kjennetegnes av fortsatt god tilgang pa nye
kunder og ekt salg til eksisterende kunder.

Banken fortsetter & ta markedsandeler. Dette er
et resultat av malrettede investeringer over flere
ar. Banken forsterker den lokale tilherigheten
gjennom a bygge opp kompetanse om lokale
forhold og den enkelte kundes behov. Fokus Bank
arbeider etter en regional organisasjonsmodell
for & styrke den lokale kompetansen og eke den
lokale beslutningsmyndigheten. De siste tre
arene er det etablert 20 nye kontorer hoved-
sakelig i og rundt de omrader av landet med
sterst befolkningskonsentrasjon.
Radgivningskompetansen bade i bedrifts- og per-
sonmarkedet er styrket gjennom omfattende
utviklingsprogrammer.

| bedriftsmarkedet har Fokus Bank en markeds-
andel pa i overkant av 6 prosent malt som andel
av samlet utlansvolum blant kredittinstitusjoner.
Posisjonen blant de starste virksomhetene er
seerlig sterk med en markedsandel pa mellom 12
og 13 prosent. Bankens erfaring i dette komp-
etansekrevende markedet gir na resultater i

satsingen pa solide bedrifter av mindre sterrelse.

| personmarkedet har banken en markedsandel
pa knapt 5 prosent. Veksten i personmarkedet
har veert sterkest blant kunder med god ekonomi
og med behov for et bredt spekter av bank-
tjenester. Dette har resultert i at bankens
markedsandel innenfor dette kundesegmentet er
vesentlig heyere enn for lavere inntektsgrupper.
Satsingen pa a rekruttere heyt kvalifiserte og
spesialiserte radgivere samt & utvikle den eksis-
terende radgivingskompetansen er viktige arsak-
er til veksten. Bankens utvidede sertifiserings-
program omfatter i tillegg til et teoretisk

kursprogram, ogsa eksamen i praktisk radgivning.

Innenfor spareomréadet er bankens strategi & gi
produkt- og produsentneytral radgivning - det vil

si radgivning basert pa den enkelte kundes behov.

Banken tilbyr derfor, i tillegg til konsernets egne
produkter, ogsa produkter fra andre anerkjente
leveranderer. Om lag 75 prosent av nytegningen i
aksje- og kombinasjonsfond i ferste kvartal 2006
skjedde i fond fra eksterne produsenter.

Fokus Bank har i ferste kvartal god vekst i drifts-
inntektene. Arsaken er ekt forretningsomfang
med eksisterende kunder og mange nye kunder.
Spesielt har salget av sparelesninger okt
vesentlig ift. tidligere perioder. @kt aktivitet
innen-for kortomradet har ogsa bidratt til vek-
sten. | bedriftsmarkedet er det seerlig ekt salg av
betalingslesninger og sterre aktivitet innen
rente- og valutaomradet som bidrar.

Fokus Bank prioriterer kredittkvalitet. | samar-
beid med Danske Bank-konsernet er arbeidet med
overgangen til nytt internasjonalt kapital-
dekningsregelverk heyt prioritert. Regelverket
som blir implementert i 2007, forventes a styrke
Fokus Banks relative konkurranseevne.

Styret forventer fortsatt god vekst i innevaerende
ar. Fokus Bank har ambisjoner om & ta ytter-
ligere markedsandeler. En godt markedstilpasset
organisasjon som besitter heay kompetanse i alle
ledd, gir store muligheter i et marked i stor
forandring.
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Netto renteinntekter

Netto renteinntekter var 381 millioner kroner i
ferste kvartal 2006, en ekning pa 57 millioner
kroner eller 18 prosent sammenlignet med
samme periode i fjor. Den kraftige veksten i for-
retningsvolum mer enn oppveier svekkede kunde-
marginer.

Andre driftsinntekter

195 millioner kroner er inntektsfert under netto
provisjonsinntekter og evrige inntekter i farste
kvartal. Dette er en ekning pa 72 millioner kroner,
58 prosent, fra tilsvarende periode i 2005. Eiend
omsmeglervirksomheten har bidratt med 50 mil-
lioner kroner av ekningen. Veksten forevrig er
knyttet til ekt aktivitet innenfor de fleste
omréadene. Spesielt utmerker rente- og valutaom-
radet og sparevirksomheten seg med hey aktiv-
itet. Videre har virksomheten innenfor betaling-
stjenester og kredittkortomradet veert ekende.

| ferste kvartal utgjorde andre driftsinntekter 34
prosent av bankens samlede inntekter sammen-
lignet med henholdsvis 28 prosent i 2005 og 21
prosent i 2004.

Driftskostnader

Bankens driftskostnader har ekt med 70 million-
er kroner, fra 322 millioner kroner i ferste kvartal
2005 til 392 millioner kroner i 2006. Av kost-
nadsveksten pa 22 prosent kan to tredjedeler
knyttes til aktivitetene innenfor eiendomsmegling.

Tap pa utlan

| ferste kvartal 2006 er bankens tapsnedskriv-
ninger redusert med 6 millioner kroner til 459
millioner kroner. Hensyntatt konstaterte tap og
inngang pa tidligere perioders konstaterte tap er
det kostnadsfert 7 millioner kroner under tap pa
utlan og garantier i perioden. | tilsvarende peri-
ode i 2005 ble det inntektsfert 49 millioner kro-
ner. Det lave tapsnivaet ma ses i sammenheng
med den solide utlansportefeljen og de ekono-
miske konjunkturer generelt.
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Samlede utlan til kunder er pr 31. mars 2006
pa 96,3 milliarder kroner, en vekst pa 18,6 mil-
liarder kroner de siste tolv maneder, tilsvarende
24 prosent. Innskudd fra kunder utgjer 43,1 mil-
liarder kroner, en vekst pa 6,9 milliarder kroner,
tilsvarende 19 prosent.

Gjennomsnittlig risikovektet beregningsgrunnlag
har i ferste kvartal 2006 vart 74,8 milliarder
kroner i henhold til kapitaldekningsregelverket,
en vekst pa 13,2 milliarder kroner siden tilsvar-
ende periode i 2005.

Danske Bank allokerer 6,5 prosent av det risiko-
vektede beregningsgrunnlaget som egenkapital
til de enkelte forretningsomrader. Dette som
grunnlag for den forretningsmessige maling og
oppfelging av omradene. Banken har etter dette
hatt 4,9 milliarder kroner i egenkapital til for-
valtning hittil i 2006, sammenlignet med 4,1 mil-
liarder kroner i ferste kvartal 2005. Avkastning
for tap pa den allokerte egenkapitalen var 15
prosent i kvartalet, sammenlignet med 13
prosent aret for.

Fokus Bank, Resultatrapport - Ferste kvartal 20086, side 5/7




Fra resultatregnskapet

RESULTATRAPPORT
FORSTE KVARTAL

1. kvartal
Mill.kr. 2006 2005 2005
Netto renteinntekter 381 324 1379
Netto provisjonsinntekter 109 Q7 405
Avrige inntekter 86 26 186
Sum driftsinntekter 576 447 1970
Driftskostnader 392 322 1427
Resultat fer tap 184 125 542
Tap pa utlan (-inntektsfering) 7 -49 -79
Resultat fer skatt 177 174 622
Fra balansen
31.3 31.03 31.12
Mrd. kr. 2006 2005 2005
Brutto utlan (siste dagi perioden) 96.3 77.7 93.3
- herav til lennstakere m.m. 47,4 38,7 47,9
- herav til bedrifter m.m. 48,9 39,0 45,3
Innskudd fra kunder (siste dag i perioden) 43,1 36,2 42,1
- herav til lennstakere m.m. 13,1 12,2 13,5
- herav til bedrifter m.m. 30,0 24,0 28,6
Risikovektede poster (gjennonsnitt periode) 74,8 61.6 67.3
Allokert egenkapital - 6,5% av risikovektede
poster (gjennomsnitt periode]) 4,9 4,0 4.4

Regnskapsprinsipper

Generelt
Regnskapet er avlagt i samsvar med International
Financial Reporting Standards (IFRS).

For fullstendig redegjerelse om regnskapsprin-
sippene, se Danske Bank's arsrapport for 2005

som finnes pa www.danskebank.dk/ir.
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Fra resultatregnskapet

1. kvartal 4.kvartal 3.kvartal 2.kvartal 1.kvartal
NOK Mill.kr. 2006 2005 2005 2005 2005
Netto renteinntekter 381 374 356 325 324
Netto provisjonsinntekter 109 112 100 96 97
Avrige inntekter 86 63 73 24 26
Sum driftsinntekter 576 549 529 445 447
Driftskostnader 392 393 380 332 322
Resultat fer tap 184 155 149 113 125
Tap pa utlan (-inntektsfering) 7 -9 -22 1 -49
Resultat etter tap 177 165 171 112 174
Fra balansen

1. kvartal 4.kvartal 3.kvartal 2.kvartal 1.kvartal
NOK Mrd. kr. 2006 2005 2005 2005 2005
Brutto utlan (siste dag i perioden) 96.3 93,3 86,8 82,3 77,7
- herav til lennstakere m.m. 47.4 47,9 44,2 41,5 38,7
- herav til bedrifter m.m. 48,9 45,3 42,6 40,8 39,0
Innskudd fra kunder (siste dag i perioden) 43,1 42,1 38.8 38,1 36,2
- herav til lennstakere m.m. 13,1 13,5 13,2 13.8 12,2
- herav til bedrifter m.m. 30,0 28,6 25.6 24,3 24,0
Risikovektede poster
(gjennomsnitt periode) 74,8 71,4 69,5 66.4 61,6
Allokert egenkapital - 6,5% av risiko-
vektede poster (gjennomsnitt periode) 4,9 4.6 4,5 4,3 4,0
Nekkeltall

1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal 2.kvartal 1.kvartal

2006 2005 2005 2005 2005

Avkastning fer tap pa allokert egenkapital 15% 13% 13% 10% 13%
Kostnader/inntekter 0,68 0,72 0,72 0,75 0,72
Antall arsverk (siste dagi perioden) 1148 1161 1157 1135 986
Tapsrelaterte

1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal 2.kvartal 1.kvartal
NOK MiTl. kr. 2006 2005 2005 2005 2005
Nedskrivning pa tapsutsatte utlan
og garantier 458 465 554 574 590
- herav nedskrivning pa utlan 447 427 538 559 559
- herav avsetning garantier 12 38 16 15 31
Brutto mislighold 625 745 855 866 1002
Nedskrivning mislighold 259 324 445 451 515
Netto mislighold 366 421 410 415 487
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