Markedsferingsmateriale filial av Danske Bank

Nyhetsbrev

10.august 2011

Hva skjerimarkedene?

e Frykten rader grunnen etter en ny runde med usikkerhet knyttet til europeisk statsgjeld og
nedgraderingen av amerikanske statsobligasjoner fredag 5. august. Aksjemarkedene og prisene
pa mange ravarer harilepet av 10 dager falt 10 - 20 %

Kursfallene gjenspeiler at mange akterer frykter at nedvendig innstramming i USA og EU vil fere
til lavere global vekst / resesjon og at dette vil sla utiredusert etterspersel og lavere inntjening i
de barsnoterte selskapene

Manglende tillit hos markedsakterene krever tydelig handling fra politikere og sentralbanker.
ECB (den europeiske sentralbanken) har denne uken kjept italienske og spanske statsobligasjoner,
noe som har bidratt til lavere renter for disse landene

FED (den amerikanske sentralbanken) varslet i gar at de vil holde styringsrenten lav (0-0,25%] i
langt tid pga svakere vekstutsikter. Aksjemarkedet i USA steg 4%

Vare vurderinger - risiko og muligheter:

¢ Risiko - statsgjeld og lav ekonomisk vekst er de sterste bekymringer:

1. Gijeldssituasjoneni EU: Italia/Spania er for store til & "reddes” av ECB dersom ikke tilliten i
markedet gjenopprettes . Nedgradering av franske statsobligasjoner vil veere sveert
negativt

2. "Hele verden” skal stramme til samtidig - lavere global vekst

3. Fortsatt kursfall kan lede til salgspress fra livselskap og andre akterer pga manglende
risikoevne

e Muligheter - aksjemarkedet er lavt priset:
1. Etter kursfallet er aksjer lavt priset. Tradisjonelle nekkeltall som PE (pris pr aksje /
resultat pr. aksje) og PB (pris pr aksje / bokfert egenkapital pr aksje] er lave
2. Historisk harinvesteringiaksjer pa PB = 1 - 1,5 gitt god avkastning [ca. 1,2 na)
3. Siste tids kursfall innebeerer at investorene har lagt til grunn meget svak eskonomisk
utvikling og lavere resultater for selskapene fremover

Hva skal man gjere na?

e "Timing” av bunner i markedene er en vrien evelse og kursene i aksjemarkedet er uforutsigbare pa
kort sikt. Risikoen for lav global vekst / resesjon har okt i det siste, og det kan ikke utelukkes at
markedene kan korrigere ytterligere for det snur.

e Det erimidlertid sjelden lennsomt & endre investeringsstrategien / spareplanen etter perioder
med kursfall. Anbefalt andel aksjer i portefeljen er basert pa tidshorisont og risikoevne, og ber
opprettholdes bade i gode og darlige perioder i markedene. Investorer med ledige langsiktige
midler ber vurdere en gradvis inntreden i aksjemarkedet.

e Ta kontakt med din radgiver i Fokus Bank dersom du ensker mer informasjon og rad om hva som
er egnet for deg.
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